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� ��������! ��"������( ��$ ����  6-!�  � 7-!�  %���&����  
����������� ��!�  �� ��� "�   

���#$ ����  �� ����������!�  ���� ��� "�� "��%�&���� 
���"������ ��&' ������� 

 
�� ���������� 
������ 6- � � 7- � ��������� ������!����"�� � ��"��� �� 
���#����$ ��"���������� � ������� �
� %
�������� &��������� '����������, 
(�����
��"���)� ��������� �� ��"�������� � ��
�"����$  �����
��"���)� 
���*���"�� &��������� '���������� ��"������ � ���
���
����� ������!����"�� � 
��"��� � �
� ��� ��������#���)��  �����
��"���)�� �
 ����� �)�� 

��
������) ������!�� %������"����� %
�"����!��"� &��������� '����������, 
���
�"����)� �� ���#����� ��"���������� � ������� " ��
���, �������� 
�����
��� � ���������� 	
����" � �"�*�� � ��"�
�����"�"����  �����
��"���� � 
��
�"����� #�
�� 
��"���� ��	�
��������-��������������)� ������� ��.  
 
� 
����� ���������� 
������ 6- � ��������� ������!����"�� � ��"��� �)�� 
�
����) �����$*�� %������"����� %
�"����!��"� &��������� '����������: «+� 
��"�
������ (�����
��"����� ����"�� �
� 
���) �� �������$ �����
��� � 
���������� 	
����" � �"�*�� �� 2010-2012 . .», �� 3 �����
� 2010 ., «+ ���!������ 
��
��
������ %
�"����!��"� &��������� '���������� �� "���
���$ 
��	�
��������-��������������)� ������� �� ��� ��"�
�����"�"���� 
 �����
��"���� � ��
�"�����» �� 3 �����
� 2010 . 
 
� ����� 
��������� �
������ (�����
��"����� �
� 
���) �� �������$ 
�����
��� � ���������� 	
����" � �"�*�� �� 2010-2012 . ., �
� ,������
��"� 
�������#���� � 
��"���� � ��
 �"�� �)�� ������� &���#��  
���� �� #���� 

���� �� � ��� �  )��!�   � "����: 

• � *	+�*�+	� +�,*-	�	+
 ��. �	+/ 6-�* + 7-�* 01��21	+/ 
�*	��-�1�+�	*�* �*���1 ,* �-�3. �	+4  +	����+5+*		*�* 6-+71�1 
,�+ "��0+2�	�� ���,��-+6+ �128+6+��1	 

•  ����31 ��6���1�+1�*� �*	��-�1�+�	9: �*���*� 	1 ��7+	1��: 
« 01+7*2�/���+� ���+*	1-	9: ,-1�;*�7 �*��21�����		*-31��	*�* 
2+1-*�1 � ���,��-+6� �128+6+��1	» 

• �*��7: «��*�*2	9� <6*	*7+3��6+� 0*	9  �128+6+��1	1: ,���,�6�+�9  
�10�+�+
» � �*�2+/�6*/ *�-1��+ 
�*�*��+ �+0	��-1��*5+15+/: 

• �+0	�� !���  	�821���
 � +	����+5+
: 

• �15+*	1-	1
 ���*5+15+
 2�-*�9: 8�	=+	 �128+6+��1	1: 
"*22��861 8�	�6*�* ,��2,�+	+71��-���1 
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�
�����"������ �������
��" � "������", ������-����������  � ����
���� 
�
 ��������. &���#��  
���� ��� �
�"��� ������!�� ���������, � ����� 
��
������� 
����� 
������" �� 
��������$ ��
��
�����, �
�������
���)� " %
� 
����. 
 
� ���!$ ��")����� �
�"�"� � � �������#���� � ������ �
���
����������, 
���
���
��� ������!����"�� � ��"��� ��"������ � ������-������������ � 
����
����� �
 ���������� �
�"���� ��������)� ���#�$*�� �
���� � � ������
)  
��  �
���� � 
������ �� ������� � -��������� ��������. 
 
� ����� ���������� 
������ 7- � ��������� ������!����"�� � ��"���, �� ���
��) 
 �����"� �� ��
�����!��"� � �
�������
� �
� %
�"����!��"� &��������� 
'���������� �)�� 
��
������� «%
� 
���� �� ���#����$ ��"���������� � 
������� " ������� ��
�����!��"� �� 2012-2014  . .», ����
�� �)�� �
����� 
%
�"����!��"�� &��������� '����������. 
 
� ����"����"�� � �
������!�)� 
������� 7- � ��������� ������!����"�� � ��"���, 
�
� %
����������� �� ������� � -��������� ��������, � ����� (�
��-������������ 
�"�������� ������� �)�� ������) ������!����"�)� ��"��) �� ���#����$ 
��"���������� � � �
���
��������!��� � �������. �������� ������� � �
 ��� �
� 
%
����������  �
��� .������ ��������� �� ������ 
������
����. 
 
%
� ,������
��"� 	������" &��������� '���������� �)�� ������� &���#��  
���� 
�� 
��
������ ��"� � /��� �"� � ������� � �#������ �
�����"������ 
 �����
��"���)� �
 ���", #����� � �����
� � �������
���)� �
 ��������. %� 
������*�� "
��� &���#��  
���� ��� �
�"��� ������!�� ���������. �� ����� 

���#��� �����, �
���� ��"� � /��� �"� � ������� ������ �)�! 
��
������ � 
��
��$ 2012  ���. 
 
'���� ������� &���#��  
���� �
� (�����
��"����� �������� �� ��"�������� � 
��
�"����$  �����
��"���)� ���*���"�� &��������� '���������� �� 
��
������ 
�
����� 0����� &' «+  �����
��"����-#������ ��
���
��"�» � �#������ 
�
�����"������  �����
��"���)� �
 ���", #����� � �����
� � �������
���)� 
�
 ��������. 
 

 ����#� ������������  ����������� �� > �� ���  �� 
��� �����: « %��� �&���� �� ��!�������� > "�������  

!���&���� ����-#�����!�  &����!�  
  ���"������ ��&' �������» 

16 ������
� 2011  ��� " (�����
��"����� �������� �� ��"�������� � ��
�"����$ 
 �����
��"���)� ���*���"�� &��������� '���������� ��������� ������
 �� ����: 
«�����������"�� 
� �����!�)� ����	�
�  �����
��"����-#����� � ����� � " 
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&��������� '����������». .���)� ������
 �
������ � �#������ �
�����"������ 
 �����
��"���)� �
 ���", #����� � �����
� � �
 �������� ��
���
�" �� 
��"���$. 

�����	��� ����� � ������
� ����$#����! " ���, #�� �� ��� �
������"�"��� 
�
�����"����� �� ���!�� ��������!�� � �
�"�� ���
���
���� ������!����"�� � 
��"��� �� ���#����$ ��"���������� � ������� �
� %
�������� &��������� 
'����������, �� � 
� �����!�)�  - ���
���
���� ������!����"�� � ��"��� �� 
���#����$ ��"���������� � � �
���
��������!��� � ������� �
� %
���������� 
(�
��-������������ "�������� +������, ���
���
���� ������!����"�� � ��"��� 
�� ���#����$ ��"���������� � ������� �
� %
���������� �� ������� �������,  
���
���
���� &� �����!�� � ������!����"�� � ��"��� �� ���#����$ ������-�
��) 
� ��"���������� � ������� �
� %
���������� -��������� �������, � �����, 
������*� � " ������*�� "
��� " �
������ 	�
��
�"����, ���
���
���� 
������!����"�� � ��"��� �
� %
����������  ..������. 

 
� ���� ������
� �
�����"����� ���
���
����" ����� "���������! ������ 
��)��� 
����) � ����� ���, 
��������� �� ������������ ������� ��
����
 
����� � ��"���, ���������! ����� ���)�� 
����!������, � ����� �� �� 
����#��! ��"��) �� ����
���$*�� "��
��). �"��� �� �, #�� 
� �����!�)� 
��"��) �)�� �	�
��
�"��) ��"���  ����"��, �� �)�� ����
���� �����! � 
�
�����"������ ���
���
���� ��������!�� � ��"��� ��� ��, � " #��������,  
����"�)� ���
�"����� 
����), �
 ����������)� �����),  � $
���#����� 
������) ������!����� 1�"���������� � ��"��� � ���
���
����, �
�����
) 

������ #����" ��"���, ��������) � ������) "����������"�� � ��
���
���, 
�������� � �#����� " 
���#��  
�����, ��
���� �
 �������� � �
�"������ 
��������� ��"���,  ��������) ������
�� � 
�	�
� � 
������ ��"���, � 
����� ����) �� ����"���� "��� ���������" � �� 
��������$. +����� 
"������� �)�� ��
�*��� �� ��	�
��
�"���� ��*���"������� � 
������!����� ��"���" ���
����"��  �,1 � �����-����������". � ���� 
������
� �)��  �
������"���� ��	�
����� � "��-������ ��"���", �
������ �� 
��������� � ����"����� � "���
���"������� �� ���
��) "��� �#�������" 
 �����
��"����-#����� � ����� �. �� ���
��) ���
���
����" �)� ����#�� 
	��� ����� � ���
����#���"� � �
 ���������� ��
���
��� �� 
��"���$ � 
����)"����� ��� �����#����� �����
���.  
 
� #��������, " ���� �
��������� �� ���
��) ���
���
���� ������!����"�� � 
��"��� �� ���#����$ ��"���������� � ������� �
� %
�������� &��������� 
'���������� �)�� ���
���� 
��������� �� ����� �� "�������� 
����������" 
����) ���
���
���� - �
�"������ ������
�� � ���������� 

������ ������!����"�� � ��"���  ����"����"�$*���  �����
��"���)�� 
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�
 �����. �)�� �
�����"���� ��	�
����� � �
�"����)� �����������)� 
���������� � %
��!�
-,�����
� &��������� '����������, �� ����
)� 
���
���� �������$��� 
����!���) �
�"������ � ������
�� �. 
 
�� ���
��) ���
���
���� ������!����"�� � ��"��� �� ���#����$ 
��"���������� � ������� �
� %
�������� &��������� '���������� �)��  
�
�������) ���� ���!����� � "������ � ���
����#���"� � 
� �����!�)�� 
������!����"�)�� ��"����� � �� ���
���
������, ���
����"�� ��������� � 
������ ��)���, ��	�
������, ����������� �������������, �#����� �� 
���������� ������!����"�)� ��"���", ")�"������ �
���������, 

����������� � "��
���" �� ���
��) 
� �����!�)� ��"���" �� 
��������!�)� �
�"��! � �.�. 
 
%� ��� �� ������
�, �#������� �
����� ��"������� 
������ � 
������������ �"��� ������!����� �� ��
������$ � 
��"���$ 
 �����
��"����-#����� � ����� � " &��������� '���������� � ���#����$ 
��"���������� � � �
���
��������!��� � ������� " ��
���. 
 

����� : «� ���&�� � )����� �#����� %���  ��&' ��������: 
"���"���� �  ��% ���(»   ��!&������  �������  

 
13-15 ������
� 2011  ���  "  �
��� 
���
����� �� ������� ������� �
������  
2������#����� 3�
�� �� ����: 
«�"�����)� �������#����� ���) 
'�����������: %�
������") 
��"����». 

 
+
 �������
�� ����� � 3�
��� 
")������� ,������
��"� �������#���� � 

��"���� � ��
 �"�� &��������� 
'���������� ��"������ � 
�������
����� �"������� 

�������#����� ���) «�� �» �
� �����
��� 1���������!�� � �
 ��� 
 �����
��"����� "����� �� ������� �������, /�������!�� � ����� '����������� � 
�$
� +��4 " &��������� '����������. 
 
+���"��� ���!$ 3�
��� �"�����! ��	�
��
�"����  �����
��"���)�, ������, 
��*���"���)� � ���#�)� �
� �", � ����� ��
�����)� ��"����
�" � ������!����� � 
�
����*���"�� �"�����)� �������#����� ��� " '�����������, ")
������ ��")� 
���� � �
��������� �� ��"�
�����"�"���$ ��
����"��-�
�"�"�� ������!����� 
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�20, "����������"�� ,������
��"� �������#���� � 
��"���� � ��
 �"�� � 
�������
���)� �
 �������� �� �"�����)� �������#����� �����, �
�"��#���� 
��"����
�" � ����"������ ���
����#���"� ����� ��"����
��� � �������
������ 
�20. 
 
�
��� �� �, �
 �������
��� 3�
��� �
������"����! ���! �������� ��� ��
����)� 
����"�� ��� ��
���
��"� � 
��"���� ��������� ����� �
�����"������� 
 �����
��"���)� �
 ���", ��������
������ �"�����)� �������#����� ���, 
�����)�� � �����
���)�� ����������, ��	�
��
�"���� ��"����
�" � 
�
����*���"�� �"�����)� �������#����� ��� " ��
���, ")
������ �
��������� �� 
��"�
�����"�"���$ ��
����"��-�
�"�"�� ���) ������!����� �20, 
��"���� � 
"���
���� ���������"  �����
��"���� #����� � ��
���
��"� " '�����������. +����� 
"������� �)�� ������� 
��������� �#��������, ����
)� ����#��� "���������! 
�������! �
���
����� �� ��

���
�� �"������� �������#����� ���) "�� �", 
")������! � ��������� �� �
� �)� ������, � �
�"���� ��
�$ ��
� �"�
�" � 
����������� ��
���
��� �� "��
���� �������#���� � ���
����#���"�, 
��
���"����!�)� � ����"������)� �
�����". 

� 
����� 3�
��� �
����� �#����� ����� 300 #���"�� �� 17 ��
�� ��
� � 15 
�������
���)� �
 ��������, "��$#�� �
�����"������ ����")�, ���#�)�, 
��*���"����-������#����� �
� �" &��������� 3���
����, " ��� #����, 
"1���
��������!��� &�����" +�*�
�������� � ��
���� � 	
����. 

%� ��� �� 3�
��� ���������! "��
�#� 
���"������� �������
���� �"������� 
�������#����� ���) "�� �"  -�� �"�
� 5����"� � ���
����������� ,����"���� 

� �����!���  
���) "1���
��������!��� &�����" +�*�
�������� � ��
���� � 
	
����  -��� '��!���� %������"��. � ���� "��
�#� �)�� ����� ���� �� �"�
������! 
� ��� ���"�� � �
�"������ ��"������� ���#��-�
����#����� ���	�
����� "  . 
,���"� "'��������� ������
� " &����� - �������#����� � ���!��
�)� ��������� 
&��������� '����������" " 2012  ���.  �����, �
 �������� ��
�� �
��������� " 

��������� 
� ����� �"�����)� �������#����� ��� '�����������. �
��� ��� �, " 
��������� "
��� � ��������"� "1���
��������!��� &�����" +�*�
�������� � 
��
���� � 	
���� ��������� �
����������� ��")� �#�������" �� '�����������. 

 
��%��� !���  ��' &����(   �� ������(> 

 
�  . -�
� � ���������! �#�
����� ��������� ������ �����, �
 �����"�����  
���������� �
���
���������� �  �
�)� 	�
��
�" «,����-1���
». � ������ 
����� �
������� �#����� �
���
���������, �
�����"����� ������
)� � �����" 
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3����  � -��� � 6�
�"����� �� ��"�������� �  �����
��"������ ���*���"� 
(�
��-������������ "�������� +������. 
 
'��� 
�� �"�
� �)�� �������#�� ������!��� – �������� �
�"��#���� ��"������� " 

��"���� ������� " (�+. � �"��� � ���� �#������� �������� ��� � 
1�"���������� � 3�
��� «%���
-1�"��� 2011». ������!���� ��������� �� ('7   -
�� %���� ,��
 ��������, #�� ���� 3�
�� " ����� �
���� �� ")����� �
�"��, ��� �� 
�����, �#����� ��"����
�" �� ��� �)�� � 
���#����.  
 
� �� �� "
��� " ���� 
����) 3�
��� �)� �������� 
�� ,���
������" � 
���
����#���"�, � " ������*�� "
��� ��������� �
�������� "����������"�"��! � 
�#��������� �� �� ��������.  
 
/�����
)� �#������� 3�
��� ��� ��
������! � �
��!���� � ���
�"����� �� ������ 
�����" �� �������� �
��
�����)� ��� �������  ���
�"������ ���������. +�����, � 
��������$, �
���
��������� �� "�� �� �������!$ "����$� " �������� 
����) � 
��"����
��� � �� �
������ �
���� ����� �����"��$� ����"����"�$*�� �
���"����� 
������ ����) � ��"���������)� �
����). 
 
%
���������! ��������� «,����-1���
»  -� �������" �. �������, #�� ����"��� 
�
������� �
���
���������� �"������ ��, #�� �
�����"�" �
����) ��� ������-
����), ��� �
��� �
���$� ��$������)� 
����!���). %� � � �����$, �
���� "�� �, 
���������� ��� ���"��! 
���!�)�, ��"�#�$*�� ��"
�����)� �
���"����� � 
��������!�)� ��� ��"����
�" ��"���������)� �
����) � �
 �����"��! 
������#�"�$ 
����� �� �������$ ������ ��� �"�� � �������. 
 
%
�����"����! %�
"� � ,��
�	������"� � �����  -� .��������" .. ")������ � 
�
���������� �� ����� �� "����������� ������� � ��"��������. +� �������, #�� 
 
���� ��"����
�" ��  � ������� �� ������!��-�������#����� 
��"����, 
��8�������)� ��������� �� �������#������ 
��"���$  ���") ��"����
�"��! " 
�
����) " '�����������. /� �
� ���� �� ����������  �
����� �� �, #�� ����#���)� 
�
����"� ����� "��"
�*��) ��"����
��. � �"��� � ���� ��������� �����!��� 
���#�� 
 
���� ��� ���#���� "����������� �������� ���
���������� � ��������� � 
$
���#����� � �������#����� ��#�� �
����, � ����� �����
� � �
������"����� 
������ �����" ��� 
������
���� " ")���������)� �������. %
� ���� "������� 
����� ������� ���
����#����� �
 �������� ��� ���*���"����� ��������" 
�
���
���������� � ��"����
�" " ����*��, � ����� �
�����"����� ��"������� � 
����
��� �� �� �����!��"����� � �� �������. 
 
%� ��"�
����$ 
����) ������ ����� ���
��) ")
����� ���"���"�
���� �
������� 
��
��
������ � �
���� � ��*��� �����$ � ���, #�� ��� �
�"��#���� " ����*�� 
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"������� � �����
��� ��"����
�" ���������� ��8������! �"�� ������, � ����� 
 ��"��� – �����#! ����"� � "��������������. 
 
�����������( ���������( &��� � > ' ��? �� ��&' ��������: 

"�&&��' �� ' �����!�  "��&"����� ������� � 
 

,�
�"�� ��)� ������ � �
���
��������!��"� 
�����)"���, #�� ���������� ���*�� - 
�
���
����������  �������"�$� "������� � 
��
!9��� � ���������. %���*! ���*����, 
����$*�� �����!�� �
���
��������!��"�� – 
���� �� ����"�)� ���
�"����� 
����) 
/�������!��� ���������� ����")� ���*�� 
'����������� («/.: '») � ��#��� �� 
������!�����. /.: ' ����� �����"��$�� 
�
������ � ������� ��	�
��
�"���� �"��� 
#����"  �� ����"�)� ���)���� � � �
������ 


�	�
�, �"�����)� � 
��"����� �
���
��������!��"�. 4��! ��������)� �����) 
������������ - 
� ���
�)� "��
�#�, �
� �)� ����), �
���� �, �����"�$*�� ���� � 
��	�
�������)� "�������, ���
����"�� ����
)� /.: ' 
� ���
�� ��	�
��
��� 
�� ��� �� ��������� ������!����"�� � ��"��� � ���� 
��������� � � 
������. /� 
�� �������� ���! /.: ' ����� 1608 #����" ���*�� �
���
����������. 
 
/.: ' �����9� "�� ����"�� ��� ��� ���"�� ���*�� � �
���
��������!���� 
������!�����. %
�"������ �
���� �", �������"��, ��������"��� �����"����$ 
���*��- �
���
����������, �������)�  
������ "���� �"�� ������ � ����#��! �� 
�� � �����). 0� ������!��  ������"  2011  ��� /.: ' �
�"����� ��
�� 
�
�	��������!�)� ��
��" �� 
��"���$ ������� ��� ���*��:   
 
� ������ �� 	
��  2011 ���  � ���	����� ������	 ���	 ��������� 22 �������	��  
�� ����	����� �������������� �����
  «�����	� �������� �	����� (	�	 ��� 
�������	�� ��	��������� ������� � 	�����	� ������)» ��� ����	� ����, �� ��	���	 
�����	�  378 ������	� ����	�.  
 
� 	
�� 2011 ��� � . �� ��� ���	 ��������� ��� ����������	����� ����	�� – 
��!	��	, 	 ���� ������������ ������ 	 ����	� �� ����	����� ���� ��� 28 
������	���. � ". #� �������� ������ � ����� ������� ��� ����� ���	 ����� � 
$���������	
 ��� ����	�� �� �������� �������		, ��� ��������	� ������ ������� 
�� ����	����� ���� ��� ����	�. 
 
8-13 ������ 2011 ��� � . %������� ��� ����	����� &���	� ��� &������� �� 
��������		 '(& � ��	������	�� ���������� ������ ��������, �� ��������: 
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«)���	�� ������	�	������, ������� ������», ��  28 �������  �	���� �������� 
����	 �����	�� ���
 ����	 	���	
. 
 
� ������ �� �������� 2011 ��� ���� ��������� 55 ����	��� �� �������� 
«)���	�� ������	�	������, ������� ������» ('(&), �� ��	���	 �����	� 645 
����	�. �� �	�  356 ����	� �� ������ ������������� �	���� ������ �����	�	 ����  
� '*( «�'(+ �������!��»,  �� ����
 ����� ����� 280 ���. �������� �, -. 
 
.������� ��� ���	�������� ���� �� ������!������ ��!	��� � /�. 0���������� 
������, � ������� ��	���	 �����	� 	 ����!�� �� �����!	�	 10-������	�. � ������ 
����� 	� 10-������	�- 2-�� ������
� � ������, 2-�� �����	�	�� �� ������ � �	���, 6-�� 
������
� �� ����. 
 
� . %������� �������� ��� ���	�������� ����,  '�����- ����� �� ����	�������� 
���	�������� �� �������� �������		 ��� ����	� ���������	��� ����	�����	� 
�����, �� ������� ��	���	 �����	� 12 ����	� � 	
��, 	 14 ����	� � ������ ������ 
2011 ���.  
 
/�� 20 ����	� 	 ����!�� ��������� ���� 	 , 	� . .����	�����  � 	
�� 2011��� 
���	 ��������� ��� ���	�������� ����� �� ��������. � �������� � $��� �� ��	��� 
��� �������� �	���� ����	�, �� ������� ����	�	�� 20 ����	�. *���� �� � ������� 
������ 25 ����	� 	 ����!�� ����� ����������� �� ������ �� ������� 	 ��!	�� 
���	�. 
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    ��������� �	
�
��	!  
   ��	 � �� ����	���
  ���	�-�	�� ���������	� ��� ����
���	� �� ����� 	� 
��������� ������	� ������
�
	����� ����
�, ������
��		 	�	 
���������	� ��� �������	� ����
� �����
��	�
� 	�	 ������
�
	����� 
����
� �  ����, �� ����
� ��������
� 	� � �!	 �����
��	�
� �� �����: 
amavlonova@investmentcouncil.tj  
"���� �� ����
� �����	
��  ���	 ��
������� 	�!���� 	��, ��
���� 
����
  ��
� 	�
����� ��� ������	�	��
���� 	 	���
����. ���� 
	�!���� 	� ����
  ���#���� � ��	� 	� ������� $#���
���. 
� ������	��, 
�����
��	�
  ������
�
	����� ����
�  
�� �������	# 	���
	 	������ ��	��
�  
��	 %���	���
� &�����	�	 "���	�	
�� 


